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Kostenposten komen tot rust

In deze ‘Stand van’ publiceren wij onze liquiditeitsverwachtingen voor de
agrarische sectoren. De liquiditeit, het verschil tussen inkomsten en
uitgaven, komt tot uiting in de ontwikkeling van de rekening courant en is
een belangrijke graadmeter voor de financiéle ontwikkeling van het
agrarische bedrijf. Daarnaast is het een indicatie om te bepalen of een
agrarisch ondernemer op korte termijn aan zijn financiéle verplichtingen kan
voldoen. Liquiditeit is nadrukkelijk iets anders dan het inkomen van de boer
of tuinder.

Gezien de gunstige ontwikkelingen van opbrengsten en stabiliserende
kosten voorzien wij voor de rest van 2025 en begin 2026 een positieve
liquiditeitsontwikkeling voor de dierlijke sectoren. Met name de goede vraag
en een krimpende veestapel zijn hierin bepalend. De pluimveehouders
steken er bovenuit, zij verstevigen hun liquiditeitspositie het meest.

De plantaardige sectoren hebben te maken met wisselvallige prijzen. De
sierteelt verbetert en de voedingstuinbouw behoudt de huidige
liquiditeitspositie. De akkerbouw, met name bedrijven die afhankelijk zijn
van de vrije markt, heeft een lastig jaar als gevolg van afzetproblemen voor
aardappelen. ABN AMRO gaat uit van een verslechtering van de
liquiditeitspositie van akkerbouwbedrijven.


https://www.abnamro.nl/nl/zakelijk/insights/sectoren-en-trends/agrarisch/gunstige-prijs-geeft-boer-een-flinke-zet-in-de-rug.html
https://www.abnamro.nl/nl/zakelijk/insights/sectoren-en-trends/agrarisch/gunstige-prijs-geeft-boer-een-flinke-zet-in-de-rug.html
https://www.abnamro.nl/nl/zakelijk/insights/sectoren-en-trends/agrarisch/gunstige-prijs-geeft-boer-een-flinke-zet-in-de-rug.html

Liquiditeitsontwikkeling 2025-2026

Opbrengsten vooral in dierlijke sectoren door krapte op de markt hoger dan gemiddeld

In de agrarische sector ontwikkelen de opbrengsten zich in
de eerste helft van 2025 gunstig, met uitzondering van de
akkerbouw waar prijzen van fritesaardappelen na een
goede start onderuit gingen als gevolg van overaanbod en
stagnerende afzet. In de voedingstuinbouw daarentegen
schommelen prijzen tussen de verschillende producten
sterk, maar door een hogere productie per hectare zijn de
opbrengsten gemiddeld genomen goed. Ook de sierteelt
groeit door, voornamelijk gedreven door prijsstijgingen;
toename in aanbod wordt pas later dit jaar verwacht.

In veel dierlijke sectoren zijn de opbrengsten zeer hoog als
gevolg van krapte in de markt. Dit geldt in het bijzonder
voor de pluimveehouderij, in zowel de leg- als vleessector.
Ook de kalverhouderij en de melkveehouderij profiteren
van hogere prijzen door krapte in het aanbod. De
opbrengsten voor vleesvarkensbedrijven staan door
internationale concurrentie wel wat onder druk. Daarnaast
is de verwachting dat Chinese importheffingen en de
openstelling van de Europese markt voor Amerikaans
varkensvlees verstorend kunnen werken. In de visserij zijn
de visvolumes voldoende om in de vraag te voorzien en zijn
de prijzen in lijn met 2024.

Figuur 1 geeft de liquiditeitsverwachtingen per subsector
weer.
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Figuur 1: Prognose liquiditeitsontwikkeling 2025 per subsector
Schaal: zeer negatief (--) tot zeer positief (++)
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Liquiditeitsontwikkeling 2025-2026

Kosten blijven hoog maar stabiliseren enigszins

Na jaren van torenhoge inflatie blijven de kosten
onverminderd hoog. Toch ervaren ondernemers enige
verlichting doordat een aantal belangrijke posten
stabiliseert of licht daalt, zoals blijkt uit de grafiek hiernaast.
Zo zijn de vooruitzichten voor de gasprijs, na een kleine piek
begin 2025, op basis van de TTF future-prijzen voor de
lange termijn gunstig. Gemiddeld gezien zijn voerkosten
licht gedaald ten opzichte van 2024, door een dalende
trend in de grondstofprijzen, zoals die van tarwe en soja.
Daarnaast konden boeren in het voorjaar meer drijffmest
uitrijden, is de plaatsingscapaciteit uitgebreid en steeg de
export naar Duitsland en Frankrijk met 25 procent,
waardoor mestafzetprijzen in 2025 enigszins zijn
getemperd. De depositorente van de Europese Centrale
Bank (ECB) is met 2 procent (juni 2025) lager dan vorig jaar,
hetgeen doorgaans leidt tot lagere financieringslasten voor
nieuwe kortlopende leningen en leningen met variabele
tarieven.

Daarentegen blijven de kosten voor arbeid onverminderd
hoog, waardoor steeds meer ondernemers zoeken naar
alternatieven zoals automatisering of het verplaatsen van
productie. De prijzen voor kunstmest zijn in 2025 juist
verder opgelopen, onder meer doordat het Europees
Parlement in januari importheffingen op kunstmest uit
Rusland en Wit-Rusland aankondigde.

ABN-AMRO
4

Figuur 2: Ontwikkeling kostenposten agrarische bedrijven
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Akkerbouw

De vooruitzichten in de akkerbouw leken
gunstig voor 2025 met initiéle
aardappelprijzen rond de 40 cent per kilo
en goede contractprijzen. De
aardappelmarkt kantelde vanaf maart
echter volledig. In de markt ontstond
overaanbod door stagnerende afzet bij
fastfoodketens, dalende export naar het
buitenland, volle vrieshuizen en een
verwachte stijging van het
aardappelareaal in Noordwest-Europa
met 5 procent.!

Prijzen op de vrije markt zijn daardoor
sterk gekelderd en producten zijn
aangewend voor onder andere veevoer.
Telers die hun aardappelen (deels) via
contractprijzen verkopen hebben reeds
prijsafspraken gemaakt en worden
daarom veel minder hard geraakt dan
bedrijven die grotendeels gekozen
hebben om te leveren op de vrije markt.

Ook andere hoogrenderende gewassen,
zoals suikerbieten en uien, doen het
minder goed dan de drie voorgaande
topjaren. De prijzen schommelen in 2025
rond de kostprijs en kunnen de verliezen
voor  vrije aardappels nauwelijks

compenseren.

ABN AMRO gaat uit van een negatieve
liquiditeitsontwikkeling voor de
akkerbouw in 2025; dit geldt zeker voor
bedrijven die direct van het land moeten
leveren en producten niet kunnen
opslaan. Zij hebben geen keuze en
moeten de huidige lage prijzen
accepteren. Dit gaat knellen in het
voorjaar van 2026 als er weer kosten
worden gemaakt voor de voorjaars-
werkzaamheden. De inkomsten voor
bedrijven die de aardappelen zelf opslaan
vallen in de loop van de winter of in 2026.
Al blijft het de vraag of de prijzen dan veel
beter zijn.

Een lagere liquiditeit — en voor sommige
bedrijven zelfs een negatief saldo tussen
inkomsten en kosten - betekent niet
direct een acuut probleem. Met name
bedrijven die op de vrije markt leveren
ziin  bekend met volatiele financiéle
resultaten in het verleden. Veel
akkerbouwers hebben enkele goede jaren
achter de rug en hebben reserves
opgebouwd. Ze kunnen een financiéle
tegenvaller voorlopig dragen.

Sierteelt

- - OIT ++

Na twee jaren van krimp laat de sierteelt
sinds 2024 weer omzetgroei zien.2 De
consumentenvraag stond onder druk
door hoge inflatie. Dat resulteert nog
altijd in prijsdruk in de keten. Nu de
inflatie stabiliseert, trekt de bloemen- en
plantenmarkt verder aan. De
Nederlandse bloemen- en plantenexport
realiseerde in het eerste halfjaar van
2025 een omzetgroei van 2,7 procent.
De exportwaarde komt uit op bijna 4,2
miljard euro.2 De omzetgroei wordt
gedreven door gemiddeld hogere
prijzen. Het exportvolume van
snijbloemen daalde met 6 procent en van
planten steeg met 1 procent.

Het areaal bloemen en planten in de
glastuinbouw daalde met 1,8 procent in
20243 Daarnaast daalde het
bloembollenareaal zelfs met 2,6 procent
in 2024. Voor de kweek van bepaalde
soorten wordt voor 2025 wel groei van
het areaal voorzien: zo breidt het areaal
phalaenopsis en  chrysanten naar
verwachting uit door nieuwbouw. Het
effect hiervan is vanaf eind 2025
merkbaar.

Bron: 1) NPEG 2) Vereniging van Groothandelaren in Bloemkwekerijproducten (VGB) 3) Agrimatie 4) Agro Energy

Exporteurs met afzet naar de Verenigde
Staten (VS) krijgen te maken met een
importheffing van 15 procent. De afzet
naar de VS bedraagt slechts 3 procent
van het totale exportvolume in bloemen
en planten en de impact voor de sector
lijkt daarmee relatief beperkt. Het
aandeel voor de bloembollenexport ligt
met 8 procent een stuk hoger en ook
voor individuele bedrijven kan het effect
groot zijn.

De beschikbaarheid van arbeidskrachten
neemt verder af en arbeidskosten stijgen.
Het belang van automatisering neemt
toe. Kosten voor energie lijken juist te
stabiliseren, zo liggen de future-prijzen
voor gas voor 2028 per 3 september op
een relatief aantrekkelijk niveau met 26,3
eurocent per m*® gas tegenover een
huidige dagkoers van 30,3 eurocent per
m? gas.* Sinds 1 januari 2025 geldt een
CO,-heffing voor de glastuinbouw
waarvan de hoogte de komende jaren
oploopt.

ABN AMRO gaat voor de komende zes
maanden uit van een verbetering van de
liquiditeitspositie van siertelers.
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Voedingstuinbouw

- - E[ + ++

De verwachte omzet ligt over de gehele
markt lager dan het goede jaar 2024,
uitgezonderd tomaten. In areaal is de
Nederlandse voedingstuinbouw in 2025
met 8,8 procent gegroeid. Voornamelijk
in het areaal van paprika (7,1 procent) en
tomaat (10,4 procent) is uitbreiding
zichtbaar. Ook vanuit Spanje en Marokko
is het aanbod ruim. Het hogere aanbod
resulteert in lagere prijzen.! De prijzen
van glasgroenten fluctueerden in de
eerste helft van 2025 en met name de
prijzen van paprika blijven achter. Lagere
prizen  worden naar verwachting
gedeeltelijk gecompenseerd door hogere
productie (5 & 15 procent) per hectare.
Dit wordt gedreven door meer zonlicht in
de kas ten opzichte 2024 en minder
ziektedruk door het gebruik van
resistente rassen.

In  het hardfruit daalt het areaal
appelteelt in Nederland al jaren. In 2025
gaat het om een daling van 3 procent
naar 5.086 hectare. Het areaal perenteelt
bedraagt in Nederland 9.969 hectare,
wat neerkomt op een daling van 1

Bron: 1) Centraal Bureau voor de Statistiek (CBS) 2) GroentenFruit Huis en Nederlandse Fruittelers Organisatie (NFO)

procent ten opzichte van vorig jaar.!

De Nederlandse hardfruitsector verwacht
een kwalitatief goede oogst van zowel
appels als peren. De oogst van appels is
dit jaar naar verwachting 17 procent
hoger dan vorig jaar, die van peren 8
procent hoger. De oogst wordt geraamd
op 226 miljoen kilo appels en 348
miljoen kilo peren.?

ABN AMRO gaat uit van een neutrale
liquiditeitsontwikkeling voor de voeding-
stuinbouw in 2025.
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Kalverhouderij

Het aantal vleeskalveren nam in 2025
ten opzichte van een jaar eerder af met
4,2 procent naar 964 duizend. Met name
het aantal blankvleeskalveren daalde,
met 5,9 procent, terwijl het aantal
rosévleeskalveren met slechts 0,6
procent afnam.l Wij verwachten dat de
effecten van de Landelijke
Beéindigingsregeling Veehouderijlocaties
(LBV(+)) voor de kalverhouderij resulteert
in een daling van 11 procent richting
20304,

De prijzen voor kalfsvlees blijven ook in
2025 op een ongekend hoog niveau en
de contractvergoedingen zijn
aantrekkelijk.2 De hoge prijs is een direct
gevolg van een gebrek aan beschikbare
nuchtere kalveren (nuka’s) in Europese
landen. De prijs voor blank kalfsvlees ligt
in september rond 7,25 euro per kg
exclusief btw, maar liefst 34 procent
hoger dan een jaar eerder. Daarmee ligt
ook de aankoopprijs van nuchtere
kalveren op een ongekend hoog niveau.

Aan de kostenkant zijn de hoge prijzen
voor onder meer voer en energie in 2025
weer enigszins gedempt. Bedrijven die
investeerden in  verduurzaming  zijn
minder kwetsbaar voor hogere
energiekosten. De mestmarkt Lijkt in
2025 enigszins af te koelen, hetgeen tot
wat lagere mestafzetkosten leidt.

In juni 2025 is het convenant
Dierwaardige Veehouderij mede door de

Stichting Brancheorganisatie
Kalversector (SBK) ondertekend. Het
convenant omvat bovenwettelijke

maatregelen om het dierenwelzijn te
verbeteren richting 2040. ABN AMRO zal
relaties ondersteunen bij het realiseren
van de beoogde verbeteringen als dat
passend is.

ABN AMRO gaat ook voor het najaar van
2025 en begin 2026 uit van een gunstige
markt waardoor de liquiditeitspositie voor
kalverhouders zich positief ontwikkelt.

Melkveehouderij

- - OIT ++

Het aanbod van melk daalde in de eerste
zes maanden van 2025 ten opzichte van
een jaar eerder in zowel Nederland (-1,3
procent) als in de EU (-0,6 procent). Het
krappe aanbod bij een goede vraag
houdt de melkprijs tot op heden op een
stabiel hoog niveau. Meer aanbod vanuit
omliggende landen, verruimde quota’s
voor melkpoeder vanuit de Verenigde
Staten en  consumentenvraag die
achterblijft, leidt op korte termijn tot
prijsdruk.

Grondstofprijzen voor krachtvoer zijn
gedaald. De voerwinst — het verschil
tussen de melkopbrengst en de
voerkosten — zal dit jaar daarom op een
bovengemiddeld niveau uitkomen. Ook
andere kostenposten ontwikkelen zich in
het voordeel van de melkveehouder: de
oververhitte mestmarkt lijkt af te koelen.
Door aangescherpte mestnormen mogen
boeren minder mest uitrijden op hun
land. Alternatieve verweringscapaciteit is
schaars, waardoor kosten voor
mestverwerking in 2024 piekten tot
boven de 30 euro. In 2025 lijkt de

Bronnen: 1) Centraal Bureau voor de Statistiek (CBS) 2) Boerderij.nl; 3) RVO; 4) Raming ABN AMRO Sector Expertise

mestmarkt enigszins af te koelen als
gevolg van een voorjaar waarbij veel
driffmest kon worden uitgereden,
plaatsingscapaciteit is uitgebreid en de
export naar Duitsland en Frankrijk met 25
procent steeg.®> Desalniettemin blijven
mestafzetkosten hoog; in de zomer van
2025 ligt de ophaalprijs in het zuiden van
Nederland rond de 25 euro per ton voor
rundveemest.

Voor de langere termijn verwachten we
dat de mestmarkt meer in evenwicht
komt vanwege de effecten van de
Landelijke Beéindigingsregeling
Veehouderijlocaties (LBV(+)) — waardoor
de melkveestapel richting 2030 naar
verwachting 9 procent* daalt — en dat de
afzetprijzen dalen.

Het convenant Dierwaardige Veehouderij
is in juni 2025 ondertekend door onder
meer ZuivelNL. ABN AMRO zal relaties
ondersteunen bij het realiseren van de
beoogde verbeteringen als dat passend
is.

Al met al gaat ABN AMRO uit van een

positieve liquiditeitsontwikkeling voor de
Nederlandse melkveehouder.



3 Dierlijke sectoren | Krap aanbod stuwt prijzen omhoog

Pluimveehouderij

De pluimveehouderij lijkt — na enkele
uitzonderlijke goede jaren — wederom op
weg te zijn naar een gunstig jaar. De eier-
prijzen zijn en blijven naar verwachting
hoog, mede gedreven door sterke vraag
vanuit exportmarkten zoals Duitsland.

Voor vleeskuikenhouders die over-
schakelden naar het Beter Leven
keurmerk 1 ster blijven de winsten
vanwege de koppeling tussen prijzen en
voerkosten stabiel, ondanks toenemende
concurrentie uit Centraal- en Oost-
Europa.

De krimp van de veestapel, met name
voor leghennen, zal het aanbod verder
doen dalen en de prijzen stutten.
Wereldwijd is het aanbod tijdelijk krap als
gevolg van vogelgriepuitbraken.

De voerkosten voor pluimvee zijn sterk
afhankelijk van tarwe- en sojaprijzen, en
deze lieten de afgelopen twee jaar een
dalende trend zien. ABN AMRO gaat uit
dat de tarweprijzen voorlopig laag blijven
als gevolg van ruim aanbod op de
wereldmarkt; de oogstprognoses voor
granen stijgen bovendien naar nieuwe

Bron: 1) IGC; 2) CBS; 3) RVO 4) Visafslag Urk

records, met neerwaartse druk tot
gevolg.t

Het convenant Dierwaardige Veehouderij
is in juni 2025 ondertekend door onder
meer de Centrale Organisatie
Broedeieren Kuikens (COBK) en de Land-
en Tuinbouworganisatie (LTO) vakgroep
Pluimvee. De Nederlandse Vakbond
Pluimveehouders (NVP) heeft het
convenant niet ondertekend, omdat het
van mening is dat de pluimveehouderij in
Nederland al een dierwaardige
veehouderij is en het convenant leidt tot
meer investeringen, terwijl het geen
garantie op een gelijke internationale
handelspositie  biedt. ABN  AMRO
ondersteunt investeringen in
dierenwelzijn als dit passend is.

Ook in de tweede helft van 2025 zal de
liquiditeit naar  verwachting  sterk
toenemen. In de loop van 2026
verwachten we dat de markt met name
voor vleeskuikens normaliseert, doordat
de productiecapaciteit in Oost-Europa
wordt uitgebreid, de impact van
vogelgriep afneemt en de beschik-
baarheid van broedeieren toeneemt.

Visserij

— OIT ++

De visbestanden staan er over het
algemeen goed voor. Voor met name de
Nederlandse tongvisserij geldt een forse
verruiming van het quotum met maar
liefst 172 procent ten opzichte van 2024.
Dit geeft weer meer ruimte om het
volume gevangen vis te laten groeien.?

Visprijzen bleven ook in de eerste helft
van 2025 op een goed niveau, met
uitzondering van de prijs voor schol. De
mondiale vraag naar vis- en visproducten
neemt nog altijd toe. De opbrengstprijzen
van vis wijken ook in 2025 tot nu toe
nauwelijks af van het niveau 2024.*

Ook de garnalenprijs is in de eerste helft
van 2025 verder opgelopen naar
gemiddeld 12,13 euro per kilo.* Aan de
start van 2025 viel de vangst tegen. In de
zomer van 2025 trekken vangsten goed
aan. De vraag naar garnalen s
momenteel stabiel op een normaal
niveau.

Brandstofprijzen lijken te stabiliseren in
2025, wat de kosten in de visserijsector
iets doet afnemen. Innovaties in

brandstofbesparende technieken worden
steeds vaker toegepast.

De saneringsregeling voor de
garnalenvisserij is aanstaande.®> De
garnalenvloot neemt naar verwachting
fors af. Dit biedt kansen voor de ‘blijvers’
vanwege een krimp van het aanbod.

Voor 2025 verwacht ABN AMRO een
verbetering van de liquiditeitspositie als
gevolg van stijgende Vvisprijzen en
dalende brandstofprijzen.
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Varkenshouderij

OI + + +

Het aantal varkens in Nederland ligt voor
het eerst sinds 1979 weer onder de tien
miljoen. Het krimpende aanbod in
Noordwest-Europa zorgt voor gunstige
prijzen voor de Nederlandse
varkenshouder. Dit zien we met name
terug door hogere biggenprijzen, dit is
positief voor de zeugenhouders. Voor
vleesvarkenshouders  zijn de hoge
biggenprijzen juist ongunstig omdat zij
dure biggen moeten inkopen. Bovendien
hebben vleesvarkenshouders te maken
met sterke concurrentie uit Spanje
waardoor de resultaten gematigd positief
zijn. Voor de tweede helft van 2025
verwachten we dat de financiéle resultaten
omdraaien en vleesvarkenshouders beter
presenteren dan biggenhouders. Dit is een
jaarlijks fenomeen dat we zien terug zien in
de varkenshouderij.

De recente invoering van importtarieven
door de Chinese overheid en de
openstelling van de Europese markt voor
Amerikaans varkensvlees hebben mogelijk

Bron: 1) DLV Advies

effect op de varkenshouderij. Het is echter
nog te vroeg om vast te stellen.

Aan de kostenkant zien we een dalende
trend voor krachtvoer, reststromen en
aardappelproducten. Dit resulteert in
gunstige voerkosten voor varkenshouders.
DLV Advies raamt de cumulatieve
voerwinst op 1.241 euro voor
zeugenhouderij en 133 euro voor
vleesvarkensbedrijven in 2025.1 Dit ligt iets
onder het resultaat van het topjaar 2024 en
leidt tot positieve liquiditeit.

Het convenant Dierwaardige Veehouderij is
in juni 2025 door onder meer de
Producenten Organisatie Varkenshouderij
(POV), en de Centrale Organisatie voor de
Vleessector (COV) ondertekend. Het
convenant vraagt flinke investeringen van
de boer op de lange termijn. Wageningen
University & Research (WUR) raamt de
kosten over de periode 2030-2040 op 232
euro per vleesvarken en 2.471 euro per
zeug op een gemiddeld bedrijf.

In het convenant is afgesproken dat
ketenpartijen zoals supermarkten,
verwerkers en andere marktpartijen hun
verantwoordelijkheid nemen om de
omslag voor boeren mogelijk te maken.
Het wordt een uitdaging voor de sector om
concurrerend te blijven op exportmarkten
waar dierenwelzijn minder hoog in het
vaandel staat. Door om te schakelen naar
speciale concepten kunnen varkens-
houders met hun ketenpartners proberen
een meerprijs uit de markt halen voor de
extra inspanning die zij leveren, al zal dit
niet voor iedereen mogelijk zijn. ABN
AMRO ondersteunt relaties bij inves-
teringen in dierenwelzijn als dit passend is.

Voor 2025 verwacht ABN AMRO een
versteviging van de liquiditeitspositie van
varkenshouders.
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Rapport, juli 2025

Nederlandse glasgroentesector:
De kas als kracht

De Nederlandse glasgroentesector behoort tot de
wereldtop. Ook binnen de Nederlandse
agrarische sector presteert de glasgroente goed;
het inkomen van de Nederlandse glasgroenteteler
overtreft het agrarische gemiddelde met een
factor 3. Wat is het succes van de sector?

Lees meer PP

Rapport, juni 2025

Krimp veestapel reikt verder dan
het boerenerf

Door de stikstofcrisis voelt de Nederlandse
overheid zich genoodzaakt hard in te grijpen in de
Nederlandse veeteelt. Als gevolg van
beéindigings- en afromingsregelingen verwacht
ABN AMRO dat de veestapel tussen de 15 en 18
procent krimpt richting 2030.

Lees meer PP

Sectorprognoses, juni 2025

Binnenlandse ontwikkelingen
vragen alle aandacht van
boeren en tuinders

De Amerikaanse importtarieven zorgen voor
onzekerheid op internationale markten, al merkt
de Nederlandse boer hier weinig van.
Binnenlandse aangelegenheden zoals de val van
het kabinet Schoof en de Landelijke
beéindigingsregeling veehouderijlocaties vragen
alle aandacht.

Lees meer PP
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Disclaimer:

De in deze publicatie neergelegde opvattingen zijn gebaseerd op door ABN AMRO betrouwbaar geachte gegevens en informatie. Noch ABN AMRO. noch functionarissen van de bank kunnen aansprakelijk
worden gesteld voor in deze publicatie eventueel aanwezige onjuistheden. De weergegeven opvattingen en prognoses houden niet meer in dan onze eigen visie en kunnen zonder nadere aankondiging

worden gewijzigd. Het gebruik van tekst of cijfers uit deze publicatie is toegestaan mits de bron wordt vermeld. Teksten zijn gesloten op 9 september 2025.
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