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Anlage zum Wochenkommentar der Bethmann Bank

Wertentwicklung von Anlageklassen
zu Tagesschlusskursen vom

Aktien

25.07.2025

Aktien aktuell*: DAX Kursindex versus S&P500 Index
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*Datenquelle der Grafik: Bloomberg; Darstellung von 12 Kalendermonaten; Entwicklung in lokaler Wahrung
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Global Index Name Wahrung ~ Close 1 Woche 1 Monat seit Jahresanfang 1Jahr  3Jahre 5 Jahre
Global MSCI World EUR Index EUR 359 0,8% 3,5% i -1,7% 9,4% 35,9% 78,5%
Schwellenlander MSCI Emerging Markets EUR Index EUR 421 0,0% 2,1% : 3,2% 8,4% 9,8% 17,5%
Europa

Europa Stoxx Europe 600 Index EUR 550 0,5% 2,4% i 8,3% 8,1% 29,1% 49,7%
Eurozone EuroStoxx 50 Index EUR 5.352 -0,1% 1,9% : 9,3% 11,2% 49,7% 61,7%
Deutschland DAX Performance Index EUR 24.218 -0,3% 3,1% H 21,6% 32,3% 84,9% 88,6%
Frankreich CAC 40 Index EUR 7.835 0,2% 3,7% i 6,1% 5,5% 26,1% 58,1%
Niederlande AEX Index EUR 905 -0,7% -1,4% | 3,0% 0,8% 28,2% 60,5%
Italien FTSE MIB Index EUR 40.726 1,0% 3,6% H 19,1% 20,6% 92,5% 102,9%
Spanien IBEX 35 Index EUR 14.237 1,8% 3,1% i 22,8% 27,7% 76,4% 95,2%
Griechenland ASE Index EUR 1.969 -0,8% 5,2% : 34,0% 34,5% 137,4% 210,4%
Europa ex Euroland

Vereinigtes Konigreich FTSE 100 Index GBP 9.120 1,4% 4,6% i 11,6% 11,4% 24,8% 48,9%
Schweiz SMI Index CHF 11.956 -0,2% 0,6% H 3,1% -1,2% 7,7% 17,0%
Schweden OMX Stockholm 30 Index SEK 2.606 2,3% 6,6% i 5,0% 1,7% 32,8% 48,9%
USA

S&P 500 S&P 500 Index usb 6.389 1,5% 4,9% 8,6% 18,3% 62,9% 98,7%
Dow Jones Industrial Dow Jones Index usb 44.902 1,3% 4,5% 5,5% 12,4% 41,4% 69,6%
Nasdaq Nasdaq Composit Index usbD 21.108 1,0% 5,7% 9,3% 22,9% 82,6% 108,7%
Russell 2000 Russell 2000 Index usb 2.261 0,9% 5,8% 1,4% 1,7% 25,2% 54,1%
Asien

Japan Nikkei 225 Index JPY 41.456 4,1% 6,5% 3,9% 9,5% 49,9% 82,2%
China Shanghai Shenzhen CSI 300 Index CNY 4.127 1,7% 4,2% 4,9% 21,4% -2,8% -8,4%
Hong Kong Hang Seng Index CNH 25.388 2,3% 3,7% 26,6% 49,3% 21,4% 2,8%
Sudkorea Korea Kospi Index KRW 3.196 0,3% 2,8% 33,2% 17,9% 32,5% 45,2%
Taiwan TWSEX Index TWD 23.364 -0,1% 4,2% 1,4% 2.2% 57,8% 89,9%
Indien CNX Nifty 50 Index INR 24.837 -0,5% -1,6% 5,0% 1,8% 50,7% 121,9%
Schwellenldnder Asien MSCI EM ASIA Index uUsD 696 0,7% 3,0% 16,5% 18,6% 29,5% 20,5%
EMEA

Tlrkei Borsa Istanbul 100 Index TRY 10.643 2,7% 13,0% 8,3% 2,1% 319,5% 792,8%
Ungarn Budapest Stock Index HUF 101.381 0,1% 3,6% 27,8% 39,4% 146,2% 188,8%
Stidafrika FTSE/JSE Africa All Share Index ZAR 98.919 0,2% 3,8% 17,6% 22,6% 44,6% 77,8%
Saudi-Arabien Tadawul All Share TASI Index SAR 10.946 -0,6% -0,3% 5 -9,1% -9,0% -8,5% 47,2%
Schwellenlander EMEA MSCI Emerging Markets EMEA Index usbD 238 0,4% 4,9% 16,8% 16,4% 20,8% 11,0%
Lateinamerika

Brasilien Ibovespa Brasil Sao Paulo Index BRL 133.524 0,1% -1,7% i 11,0% 6,0% 33,8% 30,4%
Argentinien Buenos Aires Merval Index ARS 2.197.099 5,9% 8,5% ‘ -13,3% 42,8% 1730% 4420%
Chile Santiago Stock Exchange Index CLP 8.222 0,5% 1,0% i 22,5% 27,6% 58,1% 104,8%
Mexiko Mexican IPC Index MXN 57.323 1,9% 0,7% i 15,8% 8,3% 22,8% 53,4%
Schwellenlander LA MSCI EM Latin America Index usD 2.266 0,7% -0,4% i 22,3% 3,6% 12,2% 10,0%

Wichtige Hinweise:

Die Kurs- und Performance-Daten wurden dem Wertpapierinformationssystem Bloomberg entnommen. Alle aufgefiihrten Renditen sind in lokaler Wahrung berechnet.
Die Rendite von Vermdgensanlagen in Fremdwahrung kann infolge von Wahrungsschwankungen steigen oder fallen. Wertentwicklungen in der Vergangenheit

sind kein verldsslicher Indikator fiir die zukiinftige Wertentwicklung.
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Branchen - Europa Wahrung  Close 1 Woche 1 Monat seit Jahresanfang 1Jahr  3Jahre 5 Jahre
Kommunikationsdienste MSCI Europe Communication Services Sector Index EUR 65 1,5% 0,2% 15,1% 20,4% 22,8% 38,1%
Nicht-Basiskonsumgtiter MSCI Europe Consumer Discretionary Index EUR 202 2,5% 5,2% -5,1% -2,9% 12,0% 35,5%
Basiskonsumgliter MSCI Europe Consumer Staples Index EUR 267 -0,4% 0,1% 2,3% -1,3% -10,7% 1,3%
Energie MSCI Europe Energy Sector Index EUR 147 -0,2% 2,4% 0,8% -9,7% 6,2% 70,1%
Finanzwesen MSCI Europe Financials Index EUR 106 1,5% 4,3% 22,9% 32,0% 87,3% 122,0%
Gesundheitswesen MSCI Europe Health Care Index EUR 256 2,8% 2,0% -4,2% -13,5% -2,7% 15,8%
Industrie MSCI Europe Industrials Index EUR 478 -0,1% 4,6% 18,1% 24,4% 69,3% 100,0%
IT MSCI Europe Information Technology Index EUR 195 -6,0% -7,0% -4,3% -4,8% 36,8% 46,9%
Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe MSCI Europe Materials Sector Index EUR 329 1,6% 3,5% 2,6% 2,7% 10,4% 25,7%
Versorgungsbetriebe MSCI Europe Utilities Sector Index EUR 160 -0,4% -1,2% 16,5% 15,6% 22,2% 24,2%
Branchen - USA

Kommunikationsdienste MSCI USA Communication Services Index uUsD 122 2,1% 4,6% 11,3% 31,9% 103,0% 95,9%
Nicht-Basiskonsumgtiter MSCI USA Consumer Discretionary Index usD 759 1,1% 5,6% 0,2% 25,6% 58,7% 70,4%
Basiskonsumgliter MSCI USA Consumer Staples Index usbD 339 0,0% 0,0% 4,1% 6,6% 17,0% 39,2%
Energie MSCI USA Energy Index usD 345 1,1% 2,8% 1,8% -3,7% 20,3% 132,7%
Finanzwesen MSCI USA Financials Index usD 295 1,6% 4,4% 11,2% 26,6% 69,2% 124,0%
Gesundheitswesen MSCI USA Health Care Index usb 440 3,4% 1,7% -0,8% -8,1% 4,5% 29,2%
Industrie MSCI USA Industrials Index usD 603 2,4% 7,6% 17,4% 23,9% 74,7% 114,1%
IT MSCI USA Information Technology Index usD 1.132 0,7% 6,2% 12,3% 26,0% 116,5% 166,2%
Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe MSCI USA Materials Index usD 416 2,4% 5,8% 8,7% 2,9% 23,9% 51,2%
Versorgungsbetriebe MSCI USA Utilities Index usD 252 0,9% 4,8% 11,4% 19,7% 21,2% 41,9%
Wéhrungen (Wertentwicklung von Fremdwahrungen gegeniiber dem Euro)

Wahrungen - Industrieldnder Close 1 Woche 1 Monat seit Jahresanfang 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre
usb US-amerikanischer Dollar 1,17 -1,0% -0,7% i -11,8% -7,6% -13,8% -0,7%
CHF Schweizer Franken 0,93 -0,2% 0,5% : 0,7% 2,4% 4,4% 14,9%
JPY Japanischer Yen 173,4 -0,2% -2,3% -6,1% -3,7% -20,1% -28,7%
GBP Britisches Pfund 0,87 -0,8% -2,4% -5,3% -3,4% -3,8% 4,2%
SEK Schwedische Krone 11,19 0,5% -1,1% 2,4% 5,0% -6,7% -8,0%
NOK Norwegische Krone 11,93 -0,8% -1,1% -1,2% 0,2% -16,0% -10,6%
AUD Australischer Dollar 1,79 -0,1% 0,1% -6,4% -7.2% -18,4% -8,3%
NzZD Neuseeland Dollar 1,95 -0,1% -1,0% -5,1% -5,6% -16,8% -10,1%
CAD Kanadischer Dollar 1,61 -0,8% -0,5% -7,4% -6,8% -19,0% -2,8%
Wahrungen - Schwellenlidnder

CNY Chinesischer Renminbi 8,42 -1,0% -0,7% -10,3% -6,7% -18,7% -3,0%
KRW Siidkoreanischer Won 1.623 -0,4% -2,3% -5,8% -1,7% -18,5% -13,8%
THB Thailandischer Baht 38,04 -0,9% -0,3% -6,5% 3,4% -2,2% -3,0%
INR Indische Rupie 101,53 -1,1% -1,5% -12,1% -10,6% -20,4% -14,1%
RUB Russischer Rubel 93,35 -2,7% -2,7% 25,9% -1,8% -34,8% -10,8%
TRY Tlrkische Lira 47,66 -1,4% -2,7% B -23,1% -24,7% -62,1% -83,3%
HUF Ungarischer Forint 396,7 0,6% 1,0% 3,7% -1,1% 1,2% -12,8%
ZAR Stidafrikanischer Rand 20,85 -1,4% -0,8% -6,4% -4,6% -18,0% -7,0%
BRL Brasilianischer Real 6,53 -0,7% -0,7% -2,1% -6,3% -17,2% -6,7%
ARS Argentinischer Peso 1.502,79 0,0% 0,0% ) -22,2% -30,0% -90,8% -94,1%
CLP Chilenischer Peso 1.128,9 -0,9% -3,4% -8,8% -8,9% -17,3% -20,1%
MXN Mexikanischer Peso 21,78 0,0% 1,3% i -1,1% -8,0% -5,0% 19,2%
COP Kolumbianischer Peso 4.862 -4,1% -2,7% I -6,2% -10,2% -7,5% -11,5%
Rohstoffe

Rohstoffindizes (Performance Indizes) Wahrung  Close 1 Woche 1 Monat seit Jahresanfang 1Jahr  3Jahre 5 Jahre
Gesamt S&P GSCI TR Index usb 3.797 -1,1% 2,1% i 3,8% 5,3% 3,6% 120,2%
Energie S&P GSCI Energy TR Index usD 641 -2,1% 2,8% i 0,7% -1,7% -6,6% 165,5%
Industriemetalle S&P GSCI Industrial Metal TR Index usD 1.775 0,1% 1,8% : 7,8% 10,8% 16,1% 49,7%
Edelmetalle S&P GSCI Precious Metals TR Index usD 3.689 -0,5% 0,6% i 26,3% 39,7% 91,8% 67,1%
Agrarrohstoffe S&P GSCI Agricultural Goods TR Index usb 477 -1.2% -1,0% ] -7,4% 0,0% -9,4% 56,4%
Rohstoffe

Gold Gold Kassakurs/Unce usD 3.330 -0,7% -0,2% i 26,9% 40,9% 93,7% 75,2%
Xetra-Gold ETF auf 1 Gramm Gold in Euro EUR 91 -1,3% -0,7% I 13,3% 30,4% 67,4% 73,9%
Silber Silber Kassakurs/Unce usb 38 0,0% 5,2% i 32,0% 37,0% 104,9% 67,6%
Qil - WTI Generic 1st 'CL' Future usD 65 -3,2% 0,4% l -9,1% -16,8% -31,4% 57,8%
QOil - Brent Generic 1st 'CO' Future usD 68 -1,2% 1,1% i -8,3% -16,9% -34,4% 57,9%

Wichtige Hinweise:

Die Kurs- und Performance-Daten wurden dem Wertpapierinformationssystem Bloomberg entnommen. Alle aufgefiihrten Renditen sind in lokaler Wahrung berechnet.

Die Rendite von Vermdgensanlagen in Fremdwahrung kann infolge von Wahrungsschwankungen steigen oder fallen. Wertentwicklungen in der Vergangenheit

sind kein verldsslicher Indikator fiir die zukiinftige Wertentwicklung.
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Wahrungen: EUR versus US-Dollar Wechselkurs Anleihen: Renditen 10-jahriger Staatsanleihen
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Datenquelle der Grafiken: Bloomberg; Darstellung von 12 Kalendermonater

Anleihen * (Performance Indizes)

Deutsche Staatsanleihen Lfzt.** Wahrung 1 Monat seit Jahresanfang 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre
Staatsanleihen 8.8 EUR -0,7% i -1,3% 0,6% -6,3% -15,5%
REX Performance Index 5,5 EUR -0,6% § 0,9% 2,5% -2,1% -8,2%

Liander-Anleihen

Italien 8,6 EUR -0,3% i 1,7% 5,5% 9,0% -1,9%
Spanien 9,0 EUR -0,4% H 0,3% 3,3% 0,6% -9,4%
Frankreich 10,0 EUR -0,7% ! 0,0% 1,4% -5,4% -16,6%
Eurozone 10,6 EUR -1,0% -0,6% 1,4% -3,6% -15,2%
USA 78 usb -0,2% 3,2% 3.7% 3,1% -9,0%
Pfandbriefe

EUR Pfandbriefe 7,4 EUR 0,0% H 0,3% 2,8% 0,5% -10,7%
Unternehmensanleihen

EUR Investment Grade 6,9 EUR 0,0% 1,5% 4,5% 8,1% 1,3%
EUR High Yield 5,2 EUR 0,6% 3,0% 7,9% 26,0% 24,5%
USD Investment Grade 11,0 usbD 0,4% 41% 5,6% 11,2% -2,4%
USD High Yield 6,3 usD 1,0% 5,1% 9,1% 28,2% 29,3%
Schwellenlédnder Anleihen

Global 9,3 usD 0,9% 5,5% 8,9% 25,0% 6,7%
Region EMEA 8,5 usD 1,2% 5,3% 7,5% 23,3% 1,4%
Region Asien 7,0 usbD 0,7% 4,7% 6,8% 17,6% 2,9%
Region Lateinamerika 12,5 usD 0,9% 6,3% 12,6% 35,5% 17.7%

Aktuelle Renditen
Rendite bis Falligkeit Rendite bis Falligkeit

Segment Wahrung Rating Laufzeit 1 - 3 Jahre Laufzeit 10 Jahre

Staat Bundesrepublik Deutschlanc EUR AAA 1,95% 2,72%
US Treasuries usb AA 3,93% 4,40%
Staat Frankreich EUR AA 2,21% 3,38%
Staat Italien EUR BBB 2,22% 3,55%
Staat Spanien EUR BBB 2,06% 3,31%

Leitzins und Inflation

Land Leitzins aktuel Inflation aktuell ***
Deutschland 2,15% 2,00%
USA 4,50% 2,70%

* Zur Berechnung der Wertentwicklung von Rentensegmenten wurden verschiedene Indizes der Bloomberg Anleihen-Indexfamilie verwendet.
** Durchschnittliche Laufzeit in Jahren der im Index enthaltenen Anleihen (marktwertgewichtet
*** Entspricht der jahrlichen Wachstumsrate des Verbraucherpreisindex (VPI)

Wichtige Hinweise:

Die Kurs- und Performance-Daten wurden dem Wertpapierinformationssystem Bloomberg entnommen. Alle aufgefiihrten Renditen sind in lokaler Wahrung berechnet. Die
Rendite von Vermdgensanlagen in Fremdwahrung kann infolge von Wahrungsschwankungen steigen oder fallen. Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein
verlasslicher Indikator fiir die zukiinftige Wertentwicklung.

Die vorstehenden Ausfiihrungen beruhen auf Informationen, die von Quellen zur Verfiigung gestellt werden, die die Bethmann Bank fiir verldsslich halt. Die Bethmann Banl

Ubernimmt jedoch keine Haftung fiir den Inhalt, die Vollstandigkeit und die Aktualitat dieser Informationen, gleich aus welchem Rechtsgrund. Zu einer Mitteilung von kiinftig:
Anderungen der Informationen ist die Bethmann Bank nicht verpflichtet.
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